TRENDS & ANALYSEN GROSSHANDEL

NR. 2, SEPTEMBER 2012

BUNDESVERBAND GROSSHANDEL,
AUSSENHANDEL, DIENSTLEISTUNGEN E. V.

®, BGA

Partner im Wettbewerb.




INHALT

VI.

Editorial

Forum: Flexibilitat in der
Unternehmensfinanzierung als
Instrument der Zukunftsvorsorge

Professor Dr. Jorg Rocholl, Prasident
der European School of Management
and Technology (ESMT), Berlin

Spezial: Finanzierung im
GroBhandel

Wirtschaftliche Entwicklung
im GroRhandel

1. GroBBhandelsklima-Indikator
2. Entwicklung der Umsatze
3. GroRhandelsverkaufspreise

4. Beschaftigung

Entwicklung der Weltwirtschaft
1. Deutschland
2. Euro-Raum

3. Ubrige europaische Lander
und Russland

4. Vereinigte Staaten von Amerika
5. Japan

6. Asien

7. Lateinamerika

Wirtschaftspolitische
Handlungsempfehlungen

10
15
17

19
19
21

22
24
24
25
26

27



l. Editorial

Nach einem dynamischen Jahr 2011 ist die deutsche Wirtschaft mit Schwung in das
Jahr 2012 gestartet. Der Schwung hat im Jahresverlauf jedoch an Kraft eingebit.
Dennoch bleibt die deutsche Wirtschaft robust und wéchst weiter, wenn auch mit
splrbar gedampfter Dynamik. Damit erweist sich die deutsche Wirtschaft in einem
schwierigen weltwirtschaftlichen Umfeld und deutlicher wirtschaftlicher Abkihlung
in Europa als recht stabil. Die gesamtwirtschaftliche Leistung hat weiter zugenom-
men. Sowohl die binnenwirtschaftlichen Krafte als auch der AuBenhandel tragen
maBgeblich diese Entwicklung. Die Schuldenkrise in einigen Landern Europas sowie
die Instabilitdten an den Finanzmarkten belasten allerdings inzwischen die Stim-
mungslage in der Wirtschaft, erhéhen die bereits bestehende Verunsicherung tGber
die weitere wirtschaftliche Entwicklung und fihren zu Zurtickhaltung bei Investitionen
und Beschéftigung. Der Bundesverband GroBhandel, AuBenhandel, Dienstleistungen
e. V. (BGA) sieht sich dadurch in seiner Erwartung eines geddmpften wirtschaftlichen
Anstiegs der gesamtwirtschaftlichen Leistung von etwa 0,8 Prozent fir das Jahr 2012
bestétigt. Wenn es gelingt, die Risiken weiterhin im Griff zu behalten, kann fir das
kommende Jahr 2013 mit einem Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Leistung von
knapp einem Prozent gerechnet werden. Damit bliebe die deutsche Wirtschaft weiter
auf einem moderaten Wachstumskurs.

Die wirtschaftliche Lage und Perspektive im deutschen GroBhandel zeigt sich nach
der Umfrage bei den Unternehmen des GroBhandels vom Juli 2012 ebenfalls robust.
Allerdings wirken sich die zunehmenden Risiken immer starker auf die Stimmung der
GroBhandler aus. Diese bleibt positiv, allerdings hat sie sich deutlich eingetriibt. Die
Aufbruchstimmung nach der Finanz- und Wirtschaftskrise in den Jahren 2010 und
2011 hat sich verflichtigt. Der GroBhandelsindikator ist auf das Niveau unmittel-
bar nach Uberwindung der Finanz- und Wirtschaftskrise von 2008/09 abgesunken.
Ertragslage und Umsétze, aber auch Kapazitadtsauslastung und Auftragseingange
werden von den Unternehmen wieder deutlich verhaltener bewertet. Bei der Beschéaf-
tigung zeigen sich ebenfalls erste Tendenzen von Zurtickhaltung und das Investiti-
onsklima hat sich deutlich eingetribt. In diesem Umfeld geht der BGA davon aus,
dass die Umséatze 2012 nur noch um 2 %2 Prozent nominal und 1 Prozent real — und
damit etwas weniger als halb so stark wie 2011 - steigen. Damit bewegt sich der
BGA auf seiner Prognoselinie der zum Jahreswechsel 2011/12. Dabei ist festzustel-
len, dass der Preisdruck weiter nachgelassen hat. Die Beschaftigung im GroBhandel
wird weiterhin stabil bleiben, wenn konjunkturelle Einbriiche weiter ausbleiben und
die Tarifpolitik moderat bleibt.

Die vom BGA erwartete positive, wenn auch schwéchere Entwicklung im Jahr 2012
héngt jedoch von verschiedenen Faktoren ab. Die Uberwindung der Staatsschulden-
krise durch eine konsequente Konsolidierung und die Stabilisierung der Finanzméarkte
bleiben vorrangige Aufgaben, um Risiken flir die weitere wirtschaftliche Entwicklung
zu begegnen und die Voraussetzungen flir eine weiterhin positive wirtschaftliche Ent-
wicklung zu schaffen. Die Lage bei der Unternehmensfinanzierung erweist sich aktuell
als entspannt, allerdings weist Professor Dr. Jérg Rocholl, Prasident der European
School of Management and Technologie, in seinem Forumsbeitrag darauf hin, dass
Unternehmen die verschiedenen Finanzierungsinstrumente flexibel nutzen sollten, um
angesichts der anhaltenden Finanzkrise auf kiinftige Unsicherheiten vorbereitet zu
sein. Zur Einddmmung von Unsicherheiten setzen die GroBhandelsunternehmen klar
auf Europa und den Euro. Sie bauen darauf, dass neben der Sparpolitik auch Wachs-
tumsimpulse gesetzt werden. Mit einer Politik, die Europa und den Euro stérkt, die
Schulden durch Konsolidierung einddmmt und weitere Reformen zur Modernisierung
des Standortes auf den Weg bringt, kénnen sich die deutsche Wirtschaft und insbe-
sondere der GroBhandel auch in einem weiter schwierigen Umfeld gut behaupten.



Il. Forum

Flexibilitat in der Unternehmensfinanzierung
als Instrument der Zukunftsvorsorge

Professor Dr. J6rg Rocholl, Prdsident der European School of
Management and Technology (ESMT), Berlin

Die Widerspriche kénnten nicht gréBer sein: Aus Stideu-
ropa reiBen die schlechten Nachrichten lUber die massive
offentliche und private Verschuldung und die fehlende
Wettbewerbsfahigkeit nicht ab. Die deutsche Wirtschaft
befindet sich dagegen nach wie vor in einem guten Umfeld
mit robustem Wachstum und niedriger Arbeitslosigkeit.
Diese Entwicklung wiederum freut den deutschen Fiskus,
der dank sprudelnder Steuereinnahmen und geringer
Zinsaufwendungen selbst bei nur maBig ambitionierter
Haushaltskonsolidierung die Gesamtverschuldungsquote
des Landes zurickflihren kann.

Nicht weniger erfreulich sieht es in Deutschland bei der
Unternehmensfinanzierung aus. Statistiken und Umfragen Prof. Dr. Jérg Rocholl
sprechen eine einheitliche Sprache und zeigen in der Hin-

sicht nach wie vor keine nennenswerte Verschlechterung bei Finanzierungsumfang
und -bedingungen. Dafir ist eine Reihe von Faktoren verantwortlich. Zum einen
hatten die Unternehmen ihre Finanzierungstruktur schon vor Beginn der Finanzkrise
im Jahr 2007 erheblich verbessert und Uber die Jahre deutlich mehr Eigenkapital
aufgebaut, beginstigt durch eine nachhaltig steigende Profitabilitat. Dieser Trend hat
sich auch nach dem Einbruch in den Jahren 2008 und 2009 fortgesetzt und teilweise
sogar verstarkt. Daraus resultieren eine hohe Innenfinanzierungskraft und eine gerin-
gere Abhangigkeit von externen Finanzierungsquellen.

Dieser Effekt wird durch die Probleme in Sideuropa in gewisser Weise — zumin-
dest kurzfristig — nochmals unterstitzt. Zum einen erhdht ein krisenbedingt gerin-
gerer Euro-Wechselkurs die Exportchancen der deutschen Wirtschaft, zum anderen
schwimmen deutsche Banken geradezu in Liquiditat. Dies sehen wir an der Bilanz
der Bundesbank, in der die Forderungen der Banken an die Bundesbank mittlerweile
die Verbindlichkeiten der Banken gegenulber der Bundesbank Ubersteigen. Aus der
Bundesbank als dem traditionellen ,lender of last resort” flir die Banken ist mittler-
weile quasi ein ,borrower of last resort” geworden, also ein Nettoglaubiger der Ge-
schaftsbanken. Im Gegensatiz zu ihren siideuropaischen Wettbewerbern, die haufig
keine Liquiditat mehr von anderen Geschéaftsbanken erhalten und teilweise massive
Ruckgénge bei ihren Einlagen zu verzeichnen haben, haben deutsche Banken — ab-
gesehen von einigen Landesbanken — kaum Refinanzierungsprobleme.

Ist also alles rosig und wunderbar? Wohl kaum. Eine Reihe dunkler Wolken tirmt
sich auf, die den heiteren jetzigen Zustand schnell verdandern kénnten. Vor allem
kénnte eine weitere Verschlechterung der Situation im Euroraum bis hin zu einem
mdglichen Ausscheiden einiger L&nder schlagartig zu einer véllig neuen Einschéat-
zung der Situation fihren. Banken kdnnten durch den Wertverfall der Staatsanleihen
in ihren Portfolios genauso getroffen werden wie Unternehmen durch Umsatzrick-
génge und damit die Verschlechterung ihrer Ratings. Deleveraging bei Banken, also
der Abbau von Risikoaktiva wie Krediten, kénnte in dieser Situation gravierende
Folgen haben, erst recht fir Unternehmen ohne andere Finanzierungsquellen. Hinzu
kommt die Frage, wie die Bankenregulierung die weitere Kreditvergabe beeinflussen
wird. Wenn auch die steigenden Kapitalanforderungen an Banken im Rahmen von



Basel lll bei der bisherigen Kreditvergabe keine groBe Rolle zu spielen scheinen, bleibt
abzuwarten, in welchem Umfang sich andere Regulierungsvorhaben, insbesondere
die erhdhten Liquiditdtsanforderungen durch die Liquidity Coverage Ratio und die
Net Stable Funding Ratio, auswirken werden.

Was kdénnen Unternehmen also angesichts dieser Unsicherheit tun? Hier gilt: Vor-
sicht ist die Mutter der Porzellankiste. Daher sind Vorkehrungen fir den Fall einer
Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage zu treffen. Das kann in verschiede-
ner Form passieren. Zunachst ist der Aufbau von Liquiditat und Eigenkapital gerade
bei zyklischen und unterkapitalisierten Unternehmen eindeutig zu begrifBen. Vor
Beginn der Finanzkrise ergab sich in den USA der bemerkenswerte Zustand, dass
die Eigenkapitalemissionen im Saldo negativ waren, dass also die Aktienriickkaufe
der Unternehmen ihre Aktienneuemissionen Uberstiegen. Auch wenn die Situation in
Deutschland vor Beginn der Finanzkrise nicht mit der in den USA vergleichbar war,
so drangten auch hier Analysten zu einer starkeren Nutzung von Fremdkapital, mit
den entsprechenden Folgen der eingeschrankten Flexibilitat in Krisenzeiten.

Flexibilitat ist letztlich das Zauberwort. Es geht also darum, nicht das Maximum an
Schuldentragfahigkeit auszunutzen, sondern ausreichend Spielraum fir Zeiten eines
moglichen Abschwungs vorzuhalten. Zur Bestimmung der optimalen Kapitalstruktur
wird immer abgewogen: Nutzt man mehr Fremdkapital, ist das auf der einen Seite
gut, weil Fremdkapital gegenuber Eigenkapital steuerlich bevorzugt wird und damit
gunstiger ist; auf der anderen Seite ist es schlecht, weil mehr Fremdkapital auch
ein héheres Ausfallrisiko birgt und damit ein schlechteres Rating wie auch héhere
Anleihezinsen mit sich bringt. In der Wissenschaft ist lange diskutiert worden, wie
Unternehmen diese beiden Faktoren gegeneinander abwégen kénnen, der Faktor
Flexibilitat ist dabei viel zu hdufig und zu Unrecht vernachlassigt worden.

Zum anderen gilt auch bei der Finanzierung das, was bei den Investitionen als ele-
mentare Richtschnur betrachtet wird: Nicht alles auf eine Karte setzen, sondern durch
Diversifizierung die Abhangigkeit von Schocks reduzieren, d.h. hier einen breiten
Finanzierungsmix suchen. Dieser Einsicht sind viele groBe Unternehmen gefolgt und
haben gerade seit dem Beginn der Finanzkrise sowohl ihre Emissionen von Unter-
nehmensanleihen deutlich erhéht als auch andere Kapitalmarktprodukte nachgefragt.
Tragend ist hier der Grundsatz der Disintermediation. Nicht auf einzelne wenige
Banken vertrauen, sondern viele einzelne Quellen auf dem Kapitalmarkt anzapfen.
In den USA hat sich in diesem Zusammenhang ein weiterer, hochst interessanter
Trend entwickelt, das sogenannte Crowdfunding. Unternehmen, die nach Kapital fir
Investitionen suchen, kdnnen sich infolge des von Prasident Obama unterzeichneten
JOBS Acts zukUnftig in bestimmten Rahmen, ohne Registrierung durch die SEC, an
private Investoren wenden und ihre Wertpapiere so unter Umgehung von Banken
verkaufen. Ahnliche Tendenzen sind bei Privatpersonen zu beobachten, die sich auf
einschlagigen Webseiten Konsumentenkredite direkt von anderen Privatpersonen
leinen, ohne dazu Banken einzusetzen. Auch wenn diese Finanzierungsart bisher noch
nicht so weit verbreitet ist, hat sich daraus bereits ein Milliardengeschaft entwickelt,
das auch Politik und Regulierer wahrgenommen haben.

SchlieBlich sollte auch das Thema Beteiligungskapital in seinen verschiedenen
Facetten wie Venture Capital und Private Equity neu betrachtet werden. Dieses Thema
hat gerade in Deutschland in der 6ffentlichen und politischen Diskussion hohe Wellen
geschlagen. Eine nichterne Betrachtung zeigt aber rasch, dass viele der vermeintli-
chen Kritikpunkte an dieser Finanzierungsform nicht der Realitat entsprechen.

Die Frage der Unternehmensfinanzierung bleibt also ein spannendes Thema, und die
weiteren Entwicklungen hier kdnnten dynamischer ausfallen als allgemein erwartet.



lll. Spezial: Finanzierung im GroBhandel

Die Finanzierung im GroBhandel ist im Sommer 2012 in einer weitgehend ent-
spannten Situation trotz der konjunkturellen Risiken und den Unsicherheiten an
den Finanzmarkten. Viele Unternehmen haben in den vergangenen Jahren ihre
Unternehmensfinanzierung verbessert und haben die Eigenkapitalsituation ihres
Unternehmens nach der Uberwindung der Krise 2008/09 weiter ausgebaut. Die
Bildung von Eigenkapital bleibt der fur die Unternehmen zentrale Faktor fir die
Finanzierung von Investitionen und Betriebsmitteln.

ABBILDUNG 1: Wie hat sich die Kreditfinanzierung lhres Unternehmens verandert?
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Angaben in Prozent

In der Unternehmensfinanzierung zeichnen sich allerdings strukturelle Anderun-
gen ab (ABBILDUNG 1). FUr weiterhin nahezu drei Viertel der befragten Unterneh-
men hat sich das Kreditverhalten ihrer Hausbank nicht verandert, bei Kreditzinsen
und Konditionen ergeben sich aber Verschiebungen. Fir inzwischen jedes zehnte
Unternehmen wurden die Kreditzinsen glnstiger und nur fir drei Prozent teurer.
Dagegen wurden auch nur fiir drei Prozent der Unternehmen die Konditionen bes-
ser. Und fir inzwischen jedes zehnte Unternehmen haben sich die Anforderungen
verscharft. Vor einem Jahr monierten nur sechs Prozent der befragten Unternehmen
eine Verscharfung. Die Verbesserung der Kreditzinsen geht somit mit erhdhten
Anforderungen an die Unternehmen einher. Hier zeichnen sich nach Einschatzung
des BGA bereits die ersten Vorboten der durch Basel Ill verschéarften Eigenkapi-
talunterlegung von ausgereichten Krediten an die Wirtschaft ab.

ABBILDUNG 2: Wie wirkt sich die aktuelle wirtschaftliche Entwicklung
auf die Finanzierung lhres Unternehmens aus?
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Angaben in Prozent

Die Unternehmen haben die Struktur ihrer Unternehmensfinanzierung weiter er-
folgreich verbessert (ABBILDUNG 2). Die Eigenkapitalsituation im GroBhandel ist fir




einen GroBteil der Unternehmen Dreh- und Angelpunkt ihrer Finanzierung. Fast die
Halfte der Unternehmen verflgt Gber ausreichend Eigenkapital und greift hierauf
zur Finanzierung von Investitionen und Betriebsmitteln zurlck. Ein Drittel finanziert
sich aus den erwirtschafteten Umsétzen. Die Finanzierung aus eigenen Mitteln
hat damit in den Unternehmen des GroBhandels héchsten Stellenwert. Nur noch
jedes achte Unternehmen bendétigt dagegen zur Finanzierung von Investitionen
und Betriebsmitteln Fremdkapital, beispielsweise in Form von Krediten. Insgesamt
zeichnet sich damit ein anhaltender Trend zu einer Banken unabhangigeren Finan-
zierung im GroBhandel ab. Allerdings bleibt die Kreditfinanzierung eine wichtige
Finanzierungsform fur die Unternehmen. Denn jedes zehnte Unternehmen hat einen
héheren Liquiditatsbedarf, den es zu finanzieren gilt.

ABBILDUNG 3: Wie reagieren Sie auf Finanzierungsanforderungen in lhrem Unternehmen?
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Angaben in Prozent

Zur Finanzierung greift jedoch die Mehrheit der Unternehmen verstarkt auf
Eigenkapital zurlick (55 Prozent der Unternehmen). Kredite werden zu 45 Pro-
zent von den Unternehmen nachgefragt, allerdings tUberwiegt der Anteil kurzfris-
tiger Kredite im Verhéltnis 2 zu 1 gegenuber langfristigen Kreditfinanzierungen
(ABBILDUNG 3). Wichtig fur die Unternehmen im GroBhandel sind dariiber hinaus
Darlehen und Einlagen der Gesellschafter. Fast jedes finfte Unternehmen nimmt
diese Finanzierungsform in Anspruch. Langfristige Finanzierungen werden damit
vorrangig aus dem Unternehmen heraus finanziert. Zahlungsziele als ein Instrument
der Finanzierung nutzt jedes achte Unternehmen. Die Potenziale insbesondere von
Beteiligungskapital, aber auch von Anleihen, Schuldverschreibungen oder Aktien
spielen bislang im GroBhandel nur eine nachgeordnete Rolle.

Fazit: In der Unternehmensfinanzierung im GroBhandel streben die Unternehmen
vorrangig an, ihre Eigenkapitalsituation weiter zu verbessern und sich dadurch
von einer Kreditfinanzierung unabhéngiger zu machen. Die Finanzierung von In-
vestitionen und Betriebsmitteln Uber Eigenkapital hat in den Unternehmen weiter
an Bedeutung gewonnen. Auch steigt in den Unternehmen die Bereitschaft, sich
neuen Formen der Unternehmensfinanzierung zu 6ffnen. So hat beispielsweise das
Interesse an der Abtretung von Forderungen (Factoring) in den vergangenen Jahren
zugenommen. Und es bestehen weitere Finanzierungsformen, die Potenziale fur
die Verbesserung der Kapitalausstattung und damit beim Rating haben.

Tipp: Zur Optimierung der Unternehmensfinanzierung bieten sich verschiedenste
Finanzierungsinstrumente. Fur entsprechende Beratungen kénnen Unternehmen
eine staatliche Foérderung erhalten. Nahere Informationen kénnen hierzu bei der
Bundesbetriebsberatungsstelle des Deutschen GroB- und AuBenhandel GmbH
(BBG) unter www.betriebsberatungsstelle.de abgerufen werden.
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IV. Wirtschaftliche Entwicklung im GroBhandel

Obwohl sich das wirtschaftliche Umfeld derzeit duBerst schwierig darstellt, behaup-
tet sich die deutsche Wirtschaft bislang gut. Die konjunkturelle Dynamik hat zwar
etwas nachgelassen, ein Rickgang der gesamtwirtschaftlichen Wirtschaftsleistung
ist aber nicht zu verzeichnen. Dennoch hat sich die Stimmung im GroBhandel im
Vergleich zur letzten Befragung abermals eingetriibt. So gaben sowohl die aktuelle
Geschéftslage als auch die zuklnftig erwartete Geschéftslage vor dem Hintergrund
des derzeit schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfelds nach, was zu einem Rick-
gang des GroBhandelsklimaindikators fuhrte. Trotz dieser Entwicklung bleibt die
Grundstimmung der Unternehmer jedoch weiterhin positiv, wie die Befragung vom
Juli 2012 zeigt. Vor diesem Hintergrund geht der BGA flr das Jahr 2012 von einem
Umsatzanstieg auf 925 Milliarden aus. Im Vorjahresvergleich entspricht dies einem
Umsatzanstieg von rund 2 %2 Prozent.

1. GroBhandelsklima-Indikator

Die Ergebnisse der BGA-Umfrage bei den Unternehmen des GroBhandels vom
Juli 2012 zeigen eine deutliche Eintribung des GroBhandelsklima-Indikators. Die
Stimmungslage im GroBhandel hat sich im Vergleich zur vorherigen Erhebung damit
nochmals eingetriibt. So die aktuelle Geschéftslage um 22,9 Punkte. Die Geschafts-
erwartungen sanken um 15,9 Punkte. Aus diesen beiden Entwicklungen folgt ein
Rickgang des GroBhandelsklima-Indikators um 19,3 Punkte. Damit hat der Indikator
im Vergleich zur Umfrage im Dezember 2011 merklich nachgegeben (ABBILDUNG 4).

ABBILDUNG 4: Entwicklung des GroBhandelsklima-Indikators
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Verénderung gegeniiber dem Vorhalbjahr

Entwicklungen der Teilindikatoren

Die Ergebnisse der aktuellen Umfrage zeigen, dass die GroBhandler in allen drei
Teilbereichen eine ricklaufige zuklinftige Geschaftsentwicklung erwarten. Dabei ist
die Eintriibung im Produktionsverbindungshandel am ausgepragtesten (TABELLE 1).

So sank der Klimaindikator im Produktionsverbindungshandel um 30,3 Punkte auf
100,9 Punkte. Dabei tragen besonders die riicklaufigen Einschétzungen der aktuel-
len Geschéftslage zu dieser Entwicklung bei. Die Geschéftslage verringerte sich um
36,3 Punkte auf 101,4 Punkte und die Geschaftserwartungen um 24,4 Punkte auf
100,4 Punkte.



Im baunahen GroBhandel verringerte sich der Klimaindikator um 22,9 Punkte auf
114,2 Punkte. Die Geschaftserwartungen sanken um 13,9 Punkte auf 109,7 Punkte.
Die Einschatzung zur Geschaftslage ist um 31,9 Punkte auf 118,8 Punkte gesunken.

Im KonsumgutergroBhandel sank der Klimaindikator um 10,5 Punkte auf 111,9 Punk-
te. Bei diesem Teilindikator sank die Einsch&atzung der zukinftigen Geschéaftsentwick-
lung um 10,3 Punkte auf 111,5 Punkte. Die Einsch&tzung zur aktuellen Geschéftslage
verringerte sich um 10,7 Punkte auf 112,3 Punkte.

TABELLE 1: Entwicklung BGA-GroBhandelsklima-Indikators und seiner Teilindikatoren

Halbiahr GroBhandel Produktions- Baunaher Konsumnaher
) insgesamt naher Handel Handel Handel
2. HJ 2011 130,1 140,1 143,6 120,1
Klima-Indikator 1. HJ 2012 128,5 131,2 1371 122,4
2. HJ 2012 109,2 100,9 114,2 111,9
2. HJ 2011 126,7 133,9 140,6 120,3
(SR 1. HJ 2012 123,6 124,8 123,6 121,8
erwartungen
2. HJ 2012 107,9 100,4 109,7 111,5
2. HJ 2011 133,6 146,4 146,7 120,0
Geschéftslage 1. HJ 2012 133,4 137,7 150,7 123,0
2. HJ 2012 133,4 101,4 118,8 112,3

Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012

Entwicklung einzelner Komponenten der aktuellen Geschéftslage

Die Ertragssituation im GroBhandel hat sich im 1. Halbjahr 2012 nochmals abge-
schwécht. Der Wert sank gegenlber der letzten Erhebung um 28 Punkte und liegt nun
mit 15 Punkten im negativen Bereich (ABBILDUNG 5). Damit liegt der Wert deutlich unter
dem Durchschnitt der vergangenen Jahre. Innerhalb aller drei Bereiche des GroBBhan-
dels kam es zu riicklaufigen Ertrédgen. Die Ertradge im Produktionsverbindungshandel
und im baunahen Handel gingen um 50 bzw. 29 Punkte zurlick und liegen nun bei
-33 bzw. -10 Punkten. Die Ertrdge im KonsumgtitergroBhandel gaben um 34 Punkte
nach und liegen bei -10 Punkten.

ABBILDUNG 5: Beurteilung der Ertragslage
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Auch das Investitionsklima im GroBhandel ist im Vergleich zum 2. Halbjahr 2011
gesunken. Sein Wert sank um 11 Punkte auf 12 Punkte (ABBILDUNG 6). Im Produk-
tionsverbindungshandel und KonsumgutergroBhandel sank das Investitionsklima
um 18 bzw. 11 Punkte auf 6 bzw. 11 Punkte. Im baunahen Handel sank das aktuelle
Investitionsklima um 21 Punkte auf 15 Punkte.

ABBILDUNG 6: Beurteilung des Investitionsklimas
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Veranderung gegentiber dem Vorhalbjahr

Bei den Investitionen dominieren gegenwartig Ersatzinvestitionen. Die Planungen
von Erweiterungsinvestitionen haben deutlich nachgelassen So ergab sich bei den
verschiedenen Investitionsarten fir die Erweiterungsinvestitionen ein Wert von
33 Punkten. Die Erweiterungsinvestitionen im Produktionsverbindungshandel und
im baunahen Handel sanken damit jeweils um 6 Punkte auf 36 Punkte bzw. auf
32 Punkte. Im konsumnahen Handel sank der Wert leicht um 1 Punkt auf 27 Punkte.

Bei den Ersatzinvestitionen ist dagegen ein Anstieg um 16 Punkte auf 53 Punkte
zu verzeichnen. Der Wert flr den KonsumgtitergroBhandel stieg um 12 Punkte auf
58 Punkte. Die Werte fir den Produktionsverbindungshandel und flir den baunahen
Handel stiegen um 13 Punkte auf 48 Punkte bzw. um 22 Punkte auf 60 Punkte.

Die Rationalisierungsinvestitionen im GroBhandel sanken um 5 Punkte auf 4 Punkte.
Im Produktionsverbindungshandel und im baunahen Handel sanken die Werte um
2 auf 6 Punkte bzw. um 4 auf 2 Punkte. Im konsumnahen Handel kam es zu einem
Rickgang von 5 Punkten auf 4 Punkte.

Die Bewertung der aktuellen Auftragseingange im GroBhandel ist um 20 Punkte auf
4 Punkte gesunken. Innerhalb des Produktionsverbindungshandels war ein Rlickgang
der Einschatzung zu den aktuellen Auftragseingédngen von 36 Punkten auf -6 Punkte
zu verzeichnen. Im baunahen und konsumnahen Handel ergab sich ein Rlckgang
um 31 Punkte auf 13 Punkte bzw. um 4 Punkten auf 8 Punkte.

Entwicklung einzelner Komponenten der Geschaftserwartungen

Auch die Einschatzung zur zukunftigen Ertragslage im GroBhandel hat sich im Vergleich
zur letzten Umfrage erneut eingetriibt. Der entsprechende Wert sank um 18 Punkte
auf -4 Punkte (ABBILDUNG 7). Innerhalb des Produktionsverbindungshandels und des
baunahen Handels sanken die Werte fir die kiinftige Ertragslage um 29 Punkte auf
-13 Punkte und um 25 Punkt auf -14 Punkte. Im KonsumgutergroBhandel sank der
entsprechende Wert um 10 Punkte auf 1 Punkt.



ABBILDUNG 7: Beurteilung der zukiinftigen Ertragslage
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Verédnderung gegeniiber dem Vorhalbjahr

Die Einschatzung Uber das kunftige Investitionsklima im GroBhandel war gegeniiber  Kiinftiges Inves-
der letzten Befragung ebenfalls riicklaufig. Sein Wert sank um 22 Punkte auf 17 Punk-  titionsklima er-
te (ABBILDUNG 8). Das Investitionsklima hat sich deutlich abgekuihit. neut ruicklaufig

ABBILDUNG 8: Zukiinftiges Investitionsklima
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012, Veranderung gegenliber dem Vorhalbjahr

Im produktionsnahen GroBhandel war ein Rlickgang um 25 Punkte auf 26 Punkte zu
verzeichnen. Im baunahen Handel sank der entsprechende Wert um 38 Punkte auf
-20 Punkte. Im konsumnahen Handel sank der Wert fUr das kiinftige Investitionsklima
um 18 Punkte auf -12 Punkte.

Bei der Beurteilung der Auftragseingdnge und auch der Kapazitatsauslastung
zeigen sich die GroBhandler deutlich zuriickhaltender. Die Erwartungen bei den
Auftragseingangen sanken gegeniber der letzten Umfrage um 15 Punkte auf
22 Punkte. Die erwartete kiinftige Kapazitatsauslastung sank um 8 Punkte auf
-12 Punkte. Die Auftragserwartungen waren im Produktionsverbindungshandel, im
baunahen und im konsumnahen Handel rlicklaufig. Die erwartete Kapazitatsauslas-
tung sank im Produktionsverbindungshandel und im KonsumgutergroBhandel jeweils
um 10 Punkte. Im baunahen Handel stieg sie dagegen leicht um 1 Punkt.

Die Erwartungen zur zukinftigen Geschéftslage sind im GroBhandel um 18 Punkte
auf 22 Punkte gesunken. Die Werte im produktionsnahen und baunahen GroBhandel
sanken um 31 Punkte auf 8 Punkte bzw. um 11 Punkte auf 27 Punkte. Innerhalb des
konsumnahen Handels ergab sich ein Rickgang um 12 Punkte auf 28 Punkte.
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2. Entwicklung der Umsatze

Auch 2012 moderate Umsatzsteigerungen erwartet

Aufgrund der weiterhin intakten Aufwartsentwicklung der deutschen Wirtschaft sind
im GroBhandel auch im Jahr 2012 Umsatzsteigerungen zu verzeichnen. Im 1. Halb-
jahr 2012 stiegen die Umsatze nominal um 2,2 Prozent und real um 1 Prozent. Die
Umsatzsteigerungen innerhalb des Produktionsverbindungshandels betrugen in die-
sem Zeitraum nominal 1,4 Prozent und real 0,9 Prozent. Im KonsumgitergroBhandel
ergaben sich im 1. Halbjahr 2012 nominale Umsatzsteigerungen von 2,9 Prozent. Real
stiegen die Umsatze in diesem GroBhandelsbereich um 1,1 Prozent.

Der BGA rechnet fur das Gesamtjahr 2012 mit einem nominalen Umsatzanstieg von
2 2 Prozent und einem realen Anstieg von 1 Prozent. In absoluter Betrachtung be-
deutet dies fir 2012 einen Anstieg auf 925 Milliarden Euro. Dies entsprache einem
Umsatzanstieg von 23 Milliarden Euro gegeniiber dem Vorjahr (ABBILDUNG 9). Auf-
grund der derzeit duBerst angespannten wirtschaftlichen Situation in vielen Landern
der Eurozone und der anhaltenden konjunkturellen Risiken fir die US-Wirtschaft
geht der BGA auch fir Deutschland von einem weiterhin nur verhalten aufwartsge-
richteten Wirtschaftswachstum aus. Vor diesem Hintergrund erwartet der BGA fur
das kommende Jahr 2013 ebenfalls nur ein niedriges einstelliges Umsatzwachstum
im GroBhandel.

ABBILDUNG 9: Absolute GroBhandelsumsétze (in Milliarden Euro)
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Quelle: Destatis, BGA; * BGA-Prognose
2.1 Umsatzentwicklung im Produktionsverbindungshandel

Produktionsverbindungshandel mit geringeren
Umsatzzuwéchsen

Die ersten beiden Quartale des Jahres 2012 sind innerhalb des Produktionsverbin-
dungshandels nur von geringen Umsatzsteigerungen gekennzeichnet. So kam es im
1. und 2. Quartal 2012 zu nominalen Umsatzzuwé&chsen von 2,8 und 0,2 Prozent. Im
gleichen Zeitraum ergaben sich reale Umsatzsteigerungen von 1,7 und 0,2 Prozent.
Fir das Gesamtjahr 2012 erwartet der BGA eine nominale Umsatzsteigerung im
Produktionsverbindungshandel von 2,1 Prozent (ABBILDUNG 10). In absoluter GréBe
bedeutet dies ein Umsatzwachstum im Jahr 2012 auf etwa 518 Milliarden Euro.



ABBILDUNG 10: Umsétze im Produktionsverbindungshandel
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Quelle: Destatis, Verédnderungen in Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum, * BGA-Prognose

Zu den leichten Umsatzzuwachsen im Produktionsverbindungshandel trugen dabei
wieder nahezu alle Bereiche bei. Nur beim Handel mit Rohstoffen und Halbwaren war
im 1. Halbjahr 2012 ein nominaler Umsatzriickgang von rund 1 Prozent zu verzeich-
nen. Die starksten Umsatzsteigerungen waren wieder beim GroBhandel mit landwirt-
schaftlichen Grundstoffen und lebenden Tieren sowie beim Handel mit Maschinen
und Ausristungen zu verzeichnen (TABELLE 2).

TABELLE 2: Umsatzentwicklung im Produktionsverbindungshandel

nominal real

1. Hj. 2. Hj. 1. Hj. 1. Hj. 2. Hj. 1. Hj.

2011 2011 2012 2011 2011 2012
Landwirt. Grundstoffe u. lebende Tiere 22,6 8,5 4,2 -17,1 0,1 4,3
Rohstoffe, Halbwaren, u.a. 19,0 8,7 -0,9 -6,1 1,7 -0,3
Maschinen und Ausristungen 19,4 7,7 1,7 16,9 4,3 -1,6
Sonstiger GroBhandel 17,3 10,7 1,4 4,3 2,1 -1,1
Produktionsverbindungshandel insg. 15,3 7,9 1,4 4.1 3,7 0,9

Quelle: Destatis, Darstellung des BGA, Veranderungen in Prozent gegenliber dem Vorjahreszeitraum

Fir den GroBhandel mit Rohstoffen und Halbwaren ergab sich im 1. Halbjahr 2012
ein nominaler Umsatzriickgang von rund 1 Prozent. In der realen Betrachtung war
ein Rickgang von rund 0,3 Prozent zu verzeichnen (TABELLE 3).

TABELLE 3: Umsatzentwicklung im GroBhandel mit Rohstoffen, Halbwaren, u.a.

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012
nominal real nominal real
Rohstoffe, Halb- und Fertigwaren 2,4 -4,3 -4,9 -6,6
Rohstoffe und Halbwaren (ohne ausgepragten Schwerpunkt) 14,2 7,0 2,6 5,2
Rohstoffe, Halbwaren, u.a. 8,7 1,7 -0,9 -0,3

Quelle: Destatis, Darstellung des BGA, Veranderungen in Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum

Im GroBhandel mit landwirtschaftlichen Grundstoffen und lebenden Tieren war im
1. Halbjahr 2012 ein nominaler Umsatzzuwachs von 4,2 Prozent zu verzeichnen. Real
stiegen die Umsatze in diesem Zeitraum um 4,3 Prozent (TABELLE 4).
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TABELLE 4: Umsatzentwicklung im GroBhandel mit landwirtschaftlichen Grundstoffen und lebenden Tieren

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012
nominal real nominal real
Getreide, Rohtabak, Saatgut u. Futtermittel 9,1 -0,1 2,8 6,7
Blumen und Pflanzen -0,3 0,5 0,6 -2,6
Lebende Tiere 9,0 0,0 11,6 2,4
Haute, Felle und Leder 12,8 8,3 2,6 -3,1
Landwirt. Grundstoffe u. lebende Tiere 8,5 0,1 4,2 4,3

Quelle: Destatis, Darstellung des BGA, Verdnderungen in Prozent gegeniliber dem Vorjahreszeitraum

Beim Handel mit Maschinen und Ausrtstungen kam es im 1. Halbjahr 2012 nur in
nominaler Betrachtung zu Umsatzsteigerungen. So war in diesem Zeitraum ein no-
minales Umsatzwachstum von rund 2 Prozent zu verzeichnen. Real ergab sich ein
Rickgang von rund 1,6 Prozent. Einen durchgéngigen Umsatzzuwachs konnten nur
der Handel mit landwirtschaftlichen Maschinen und Geréaten sowie der Handel mit
Textil-, Nah- und Strickmaschinen verzeichnen. In den anderen Bereichen kam es in
der realen und zum Teil auch in der nominalen Betrachtung zu Umsatzrickgéngen
(TABELLE 5).

TABELLE 5: Umsatzentwicklung im GroBhandel mit Maschinen und Ausriistungen

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012

nominal real nominal real
Landwirtschaftliche Maschinen und Gerate 8,3 6,1 8,2 5,0
Werkzeugmaschinen 21,7 17,7 1,5 -2,9
Bergwerks-, Bau- und Baustoffmaschinen 13,6 14,6 -0,5 -4,9
Textil-, Nah- und Strickmaschinen 13,1 10,3 5,8 2,6
Biiromobel 43 1,2 -1,1 -2,2
Sonstige Bliromaschinen und —einrichtungen -11,0 -12,5 -9,0 -11,3
Sonstige Maschinen und Ausriistungen 6,0 1,9 0,9 -2,1
Maschinen und Ausriistungen 7,7 4,3 1,7 -1,6

Quelle: Destatis, Darstellung des BGA, Verdnderungen in Prozent gegeniliber dem Vorjahreszeitraum

Beim GroBhandel mit Geraten der Informations- und Kommunikationstechnik ergaben
sich im 1. Halbjahr 2012 Umsatzsteigerungen. Dabei waren diese in realer Betrach-
tung deutlich starker ausgepragt. Nominal kam es in der ersten Jahreshélfte zu einem
Umsatzzuwachs von 0,6 Prozent. In der realen Betrachtung namen die Umséatze in
diesem Zeitraum um rund 7 Prozent zu. (TABELLE 6).

TABELLE 6: Umsatzentwicklung im GroBhandel mit Gerdten der Informations- und Kommunikationstechnik

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012
nominal real nominal real
DV-Geréte, periphere Einheiten und Software 1,6 16,1 3,1 10,0
Elektronische Bauteile und Telekomgeraten -16,1 -20,0 -41 -7,7
Gerate der Informations- und Kommunikationstechnik -5,0 8,6 0,6 6,8

Quelle: Destatis, Darstellung des BGA, Veranderungen in Prozent gegenliber dem Vorjahreszeitraum

Im sonstigen GroBhandel ergaben sich im 1. Halbjahr 2012 nominale Umsatzsteige-
rungen von rund 1 2 Prozent. In realer Betrachtung gingen die Umsétze in diesem



Zeitraum um rund 1 Prozent zurlck. Innerhalb dieser Sparte waren nur beim Handel
mit festen Brennstoffen und Mineraldlerzeugnissen durchgéngige Umsatzsteigerun-
gen festzustellen. In den anderen Bereichen kam es zu einer uneinheitlichen Umsatz-
entwicklung. Besonders beim Handel mit Erzen, Metallen und Metallhalbzeug waren
gréBere Umsatzriickgange zu verzeichnen (TABELLE 7).

TABELLE 7: Umsatzentwicklung im Sonstigen GroBhandel

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012

nominal real nominal real
Feste Brennstoffen und Mineral6lerzeugnissen 18,4 2,8 11,5 4,0
Erze, Metalle und Metallhalbzeug 5,6 1,7 -11,3 -5,9
Holz, Baustoffe, Sanitarkeramik u. Anstrichm 9,6 5,9 2,3 0,0
Metallwaren u. Ahnliches fiir den Bau u. Inst.bedarf 3,1 -0,7 -5,1 -7,9
Chemische Erzeugnisse 6,9 -1,8 1,1 -3,1
Sonstige Halbwaren 7,3 -1,9 -3,5 -1,2
Altmaterialien und Reststoffen 7,5 1,0 -6,5 1,5
Sonstiger GroBhandel 10,7 2,1 1,4 -1,1

Quelle: Destatis, Darstellung des BGA, Verdnderungen in Prozent gegenliber dem Vorjahreszeitraum

Ausblick

Die weniger stark ausgepragte konjunkturelle Dynamik in der Gesamtwirtschaft wirkt
sich auch auf den Produktionsverbindungshandel aus. So sind die Umsatzzuwéchse
beim Handel mit produktionsnahen Gultern seit dem 4. Quartal 2011 ricklaufig. Im
2.Quartal 2012 ergaben sich Umsatzzuwé&chse nur knapp tber der Nulllinie. Aufgrund
der Abh&ngigkeiten von den Auftragseingéngen der Industrie und des AuBenhandels,
wirken sich die Unsicherheiten durch die Staatsschuldenkrisen in Europa in beson-
derem MaBe auf den Produktionsverbindungshandel aus. Nach der BGA-Unterneh-
mensbefragung gehen die Handler dieses GroBhandelszweiges flr die ndhere Zukunft
eher von einer gleichbleibenden Entwicklung aus.

2.2 Umsatzentwicklung im KonsumgiitergroBhandel

KonsumgutergroBhandel mit gedampfter Umsatzentwicklung

Auch innerhalb des KonsumgutergroBhandels sind die Umsatzzuwé&chse von einer
abnehmenden Tendenz gekennzeichnet. So kam es im 1. und 2. Quartal 2012 zu
nominalen Umsatzzuwé&chsen von 4,6 und 1,4 Prozent. Im gleichen Zeitraum ergaben
sich reale Umsatzsteigerungen von 2,2 und 0,2 Prozent. Fir das Gesamtjahr 2012
erwartet der BGA eine nominale Umsatzsteigerung im KonsumgutergroBhandel
von 3 Prozent (ABBILDUNG 11). Absolut bedeutet dies ein Umsatzwachstum auf
407 Milliarden Euro im Jahr 2012.
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ABBILDUNG 11: Umsatzentwicklung im KonsumgiitergroBhandel
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Quelle: Destatis, Veranderungen in Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum

Im 1. Halbjahr 2012 ergaben sich innerhalb des KonsumgutergroBhandels Umsatz-
zuwéachse von nominal 2,9 Prozent und real von rund 1 Prozent. Zu dieser Entwicklung
trug besonders der GroBhandel mit Fertigwaren bei. In den anderen beiden Bereichen
waren die Umsatzzuwachse nicht so ausgepragt (TABELLE 8).

TABELLE 8: Umsatzentwicklung im KonsumgiitergroBhandel

Entwicklung im nominal real

Konsumguter- ) ) ) ) ) -

groBhandel 2011 | zon | zots | 201 | zom | ooi3
Lebensmittel, Getréanke u. Tabakwaren 5,2 2,4 2,6 -0,5 -1,7 0,6
Gebrauchs- u. Verbrauchsguiter 41 3,6 2,1 2,6 2,2 0,9
GroBhandel mit Fertigwaren 11,5 6,1 7,6 5,0 1,0 5,4
KonsumgiitergroBhandel insgesamt 5,2 3,5 29 1,7 0,7 1,1

Quelle: Destatis, Veranderungen in Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum

Fir die Umsatzentwicklung im GroBhandel mit Lebensmitteln, Getranken und Tabak-
waren ergab sich im 1. Halbjahr 2012 ein Umsatzzuwachs von nominal 2,6 Prozent.
Real war ein Anstieg des Umsatzes von 0,6 Prozent zu verzeichnen. Insbesondere
beim Handel mit Milch, Milcherzeugnissen, Eiern, Speisedlen und Nahrungsfetten
sowie beim Handel mit Zucker, StiBwaren und Backwaren waren héhere Umsatz-
zuwachse zu verzeichnen (TABELLE 9).

TABELLE 9: Umsatzentwicklung im GroBhandel mit Lebensmitteln, Getranken und Tabakwaren

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012

nominal real nominal real
Obst, Gemuse u. Kartoffeln -9,3 -6,2 -3,4 2,5
Fleisch und Fleischwaren 4,5 0,7 1,0 -5,2
Milch, Milcherzeugnisse, Eier, Speisedl u. Nahrungsfette 6,8 -0,5 8,5 5,2
Getranke 4,8 3,2 1,5 -0,9
Tabakwaren 4,9 1,0 4,5 0,2
Zucker, StBwaren u. Backwaren 2,9 -1,9 8,3 3,8
Kaffee, Tee, Kakao u. Gewiirze -5,9 -24,0 -3,4 6,6
Sonstige Nahrungs- und Genussmittel 3,5 -3,7 2,6 -1,8
Lebensmitteln, Getrdnken u. Tabakwaren 2,4 -1,7 2,6 0,6

Quelle: Destatis, Veranderungen in Prozent gegentiber dem Vorjahreszeitraum
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Beim Handel mit Gebrauchs- und Verbrauchsgttern waren im 1. Halbjahr 2012 Um-
satzsteigerungen von nominal 2,1 Prozent und real von 0,9 Prozent zu beobachten.
Dabei waren die starksten Umsatzsteigerungen beim Handel mit Foto-, optischen
Erzeugnissen und elektrischen Haushaltsgeraten zu verzeichnen. Umsatzriickgange
ergaben sich beim Handel mit Textilien und beim Handel mit Bekleidung und Schuhen
(TABELLE 10).

TABELLE 10: Umsatzentwicklung im GroBhandel mit Gebrauchs- und Verbrauchsgiitern

2. Hj. 2011 1. Hj. 2012

nominal real nominal real
Textilien 2,0 -6,8 -3,0 -7,3
Bekleidung u. Schuhe 5,0 0,2 -1,4 -4,8
Foto-, opt. Erzeugnisse, elektr. Haushaltsgerate usw. 5,8 6,6 7,8 10,0
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren und Reinigungsmittel 3,9 2,4 3,8 1,7
Kosmetische Erzeugnisse und Korperpflegemittel -1,8 -2,8 3,4 1,5
Pharmazeutische, med. u. orthopédische Erzeugnisse 3,0 2,4 4,0 1,6
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten 7,0 4,8 4.1 2,9
Uhren und Schmuck 10,4 -1,0 6,2 -9,7
Sonstige Gebrauchs- und Verbrauchsguter 2,2 0,2 -5,7 -7,4
Gebrauchs- u. Verbrauchsgiitern 3,6 2,2 2,1 0,9

Quelle: Destatis, Verdnderungen in Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum

Ausblick

Far die Umsatzentwicklung im KonsumgutergroBhandel ist nach wie vor die Ent-
wicklung am Arbeitsmarkt von zentraler Bedeutung, da das Arbeitseinkommen fir
die Uberwiegende Mehrheit der Verbraucher die Grundlage ihrer Konsummdglich-
keiten bildet. Trotz einer abflachenden gesamtwirtschaftlichen Entwicklung rechnet
der BGA derzeit nicht mit signifikanten, negativen Folgen flr den Arbeitsmarkt. Eine
weiter seitwérts gerichtete Entwicklung der Verbraucherpreise auf moderatem Niveau
dlirfte unterstiitzend auf kiinftige Umsatzanstiege im KonsumgutergroBhandel wirken.
Risiken fur die kiinftige Umsatzentwicklung in diesem GroBhandelszweig ergeben sich
durch die Staatsschuldenkrise, da sie die gesamtwirtschaftliche Entwicklung belasten
und so zu einer gréBeren Verunsicherung der Verbraucher flihren. Vor diesem Hinter-
grund sind verlassliche und zielfihrende MaBnahmen auf européischer und nationaler
Ebene von Ndéten, um wieder Vertrauen herzustellen und die Rahmenbedingungen
fur Wirtschaftswachstum zu verbessern.

3. GroBhandelsverkaufspreise

GroBhandelsverkaufspreise steigen weiter leicht an

Die abflachende gesamtwirtschaftliche Dynamik der vergangenen Quartale ist auch
an der Entwicklung der GroBhandelspreise nachzuvollziehen. So war der Anstieg
der GroBhandelspreise seit Marz 2011 langsam fallend. Seit Juni 2012 sind Ande-
rungsraten wieder ansteigend (ABBILDUNG 12). Fir die kiinftige Preisentwicklung im
GroBhandel wird mit weiter moderaten Anstiegen gerechnet.
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ABBILDUNG 12: Preisentwicklung in den Wirtschaftsbereichen
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Quelle: Destatis, Veranderungen in Prozent gegeniiber Vorjahresmonat

Nachdem die Preise in allen Wirtschaftstufen ihre héchsten Anstiege zum Jahres-
wechsel 2010/2011 erreichten, nahmen die Preisanstiege in der Folgezeit ab. So
steigen die Einfuhrpreise zur Zeit nur noch mit 1 bis 2 Prozent im Vergleich zum
Vorjahresmonat nach rund 12 Prozent zum Ende des Jahres 2010. Die Erzeuger-
preisanstiege bewegen sich ungeféhr auf dem gleichen Niveau und steigen gegen-
wartig auch mit 1 bis 2 Prozent, nach rund 6 Prozent zur Mitte des Jahres 2011. Die
Steigerungen der Verbraucherpreise bewegen sich seit Jahreswechsel 2011/2012
etwa zwischen 1 2 und 2 Prozent, nachdem im 3. Quartal 2011 bereits die 2 V2 Pro-
zentmarke Uberschritten wurde. Vor diesem Hintergrund waren die Preisanstiege im
GroBhandelsbereich ebenfalls ricklaufig. So steigen die GroBhandelspreise derzeit
um gut 2 Prozent im Vergleich zum Vorjahresmonat, nachdem sie im 1. Quartal 2011
um ungeféhr 10 Prozent gestiegen waren.

Zu den moderaten Preissteigerungen der vergangenen Monate im GroBhandelsbe-
reich trugen auch die vergleichsweise weniger stark gestiegenen Energie- und Roh-
stoffpreise bei. Die Preisausschlage bei Rohstoffen waren dabei besonders gering
und von November 2011 bis Juni 2012 sogar riicklaufig. Die Steigerung der Preise
fur Energierohstoffe war bis zum Juni 2012 ebenfalls riicklaufig, seitdem aber wieder
ansteigend (ABBILDUNG 13).

ABBILDUNG 13: Index der Entwicklung der Rohstoffe und der Energierohstoffe
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Verdnderungen in Prozent gegentiber dem Vorjahreszeitraum



Die Preisanstiege im GroBhandel wahrend des 1. Halbjahres 2012 wurden besonders
durch Preissteigerungen beim Handel mit Maschinen, Ausristungen und Zubeh&r
beim Handel mit Lebensmitteln, Getranken und Tabakwaren sowie durch den Handel
mit Gebrauchs- und Verbrauchsgutern verursacht. Wahrend zum Beispiel die Preise
fur Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere in diesem Zeitraum riickl&ufig
waren (TABELLE 11).

TABELLE 11: Entwicklung der GroBhandelspreise in den einzelnen Wirtschaftszweigen

1. Hj. 2011 2. Hj. 2011 1. Hj. 2012
Landwirt. Grundstoffe u. lebende Tiere 48,0 8,7 -1,6
Lebensmittel, Getranke u. Tabakwaren 5,6 4,0 1,9
Geréte der Informations- und Kommunikationstechnik -3,3 -4,2 -1,2
GroBhandel mit Fertigwaren 6,3 5,1 2,3
Gebrauchs- u. Verbrauchsguter 2,0 1,6 2,5
Rohstoffe, Halbwaren, u.a. 27,2 71 -0,8
Maschinen, Ausriistungen u. Zubehdr 2,2 3,4 3,4
Sonstiger GroBhandel 13,0 9,4 3,1

Quelle: Destatis, Verdnderungen in Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum

Beim Handel mit Geraten der Informations- und Kommunikationstechnik und beim
Handel mit landwirtschaftlichen Grundstoffen und lebenden Tieren waren im 1. Halb-
jahr 2012 Preisriickgange von 1,2 Prozent bzw. 1,6 Prozent zu beobachten. Beim
Handel mit Rohstoffen und Halbwaren war in diesem Zeitraum ein minimaler Preis-
rickgang von knapp unter 1 Prozent zu verzeichnen.

Im sonstigen GroBhandel waren im 1. Halbjahr 2012 Preissteigerungen von 3,1 Pro-
zent zu verzeichnen. Beim Handel mit Lebensmitteln, Getranken und Tabakwaren
sowie beim Handel mit Fertigwaren ergaben sich in diesem Zeitraum Preissteige-
rungen von 1,9 Prozent bzw. 2,3 Prozent. Innerhalb der Sparten Maschinen, Aus-
ristungen und Zubehoér sowie Gebrauchs- und Verbrauchsgtiter ergaben sich im
1. Halbjahr 2012 Preissteigerungen von 3,4 Prozent bzw. 2,5 Prozent.

Ausblick

Die anhaltenden Unsicherheiten fir die wirtschaftliche Entwicklung, die sich insbe-
sondere aus den Staatschuldenkrisen einiger Eurolander sowie den gesamtwirtschaft-
lichen Schwierigkeiten in den USA ergeben, flihrten in den vergangenen Quartalen
auch in Deutschland zu einem langsameren Wirtschaftwachstum. Diese Risiken sind
nicht gebannt und bergen weiterhin Potential fiir ein noch deutlich langsameres Wirt-
schaftswachstum in Deutschland. Vor diesem Hintergrund erwartet der BGA fir die
kunftige Entwicklung weiterhin nur moderat steigende Preise in den einzelnen Wirt-
schaftsstufen. Das Inflationsziel von 2 Prozent sollte damit auch im weiteren Verlauf
des Jahres 2012 ungefahr erreicht werden kdnnen.

4. Beschaftigung

Kontinuierlicher Anstieg der Beschaftigung im GroBhandel

Die Beschéftigung im GroBhandel steigt weiter kontinuierlich an. Bei einem weiteren
Anstieg mit dieser Geschwindigkeit, kdnnte das Vorkrisenniveau von 102 Punkten
bereits im Jahr 2013 wieder erreicht werden. Im Jahr 2011 waren im Durchschnitt
insgesamt 1,361 Millionen Arbeitnehmer im GroBhandel beschéftigt. Dieser Wert
baute sich trotz der abflachenden konjunkturellen Dynamik weiter aus. So rechnet
der BGA flr das Jahr 2012 mit einem Anstieg der Beschéftigung im GroBhandel um
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bis zu 38.000 auf dann jahresdurchschnittlich insgesamt rund 1,399 Millionen Arbeit-
nehmer (ABBILDUNG 14).

ABBILDUNG 14: Monatliche Entwicklung der Beschéftigung im GroBhandel
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Im Juni 2012 waren im GroBhandel 1,386 Millionen Menschen beschéftigt. Die Ten-
denz ist seit rund 2 %2 Jahren steigend. Auch die Geschwindigkeit des Beschéfti-
gungsaufbaus ist gleichmaBig. Ein Nachlassen des Beschéftigungsaufbaus innerhalb
des gesamten GroBhandels ist weiterhin nicht erkennbar. Das zuklinftige Einstel-
lungsklima ist im Vergleich zur letzten Befragung wieder leicht gesunken, bleibt aber
deutlich positiv (ABBILDUNG 15). Die grundlegende Bereitschaft und Absicht auch in der
naheren Zukunft mehr Einstellungen vorzunehmen, bleibt damit weiterhin bestehen.

ABBDILUNG 15: Zukiinftiges Einstellungsklima und langjéhriges zukiinftiges Einstellungsklima
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Quelle: Branchenumfrage des BGA, Juli 2012, Verdnderung gegeniiber dem Vorhalbjahr

Ausblick

Der BGA geht davon aus, dass die Zahl der Beschaftigten im GroBhandel weiter zu-
nehmen wird. Auch wenn das zuklnftige Einstellungsklima fir das 2. Halbjahr 2012
um 4 Punkte auf 12 Punkte sank, bleibt weiter die generelle Tendenz zur Erhéhung
der Beschéftigung bestehen (ABBILDUNG 14). Der BGA geht insgesamt davon aus,
dass die Beschaftigung im GroBhandel trotz einer abflachenden gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung im Jahr 2012 um bis zu 38.000 Beschéftigte auf 1,399 Millionen
Arbeitnehmer zunehmen kann. Voraussetzung bleibt hier auch weiterhin, dass den
Risiken und Unsicherheiten, die sich in Europa aus den Staatsschuldenkrisen eini-
ger Mitgliedsstaaten und aus der konjunkturellen Entwicklung in den USA ergeben,



konsequent begegnet wird. Nachhaltige und durchsetzbare wirtschaftspolitische
MaBnahmen sind vor diesem Hintergrund dringend von Néten, um die Rahmenbe-
dingungen fur mehr Wirtschaftswachstum weiter zu verbessern.

V. Entwicklung der Weltwirtschaft

Staatsdefizite und politische Unruhen belasten die Weltwirtschaft

Die Aussichten flr die Weltwirtschaft bleiben vor dem Hintergrund der Schuldenkrise
in einigen Mitgliedsstaaten der Eurozone und der sich nur langsam verbessernden
konjunkturellen Situation in den USA verhalten. Zwar steigt die wirtschaftliche Leis-
tung in den USA langsam an, jedoch mit geringem Tempo. Die Arbeitslosenquote ist
immer noch auf einem relativ hohen Niveau und sinkt nur langsam. In Europa sorgt die
Staatsschuldenkrise fur erhebliche Verunsicherung bei Verbrauchern und Unterneh-
men. Bisher gelingt es der Politik nicht Gberzeugend, glaubwtrdige und nachhaltige
MaBnahmen durchzusetzen, die das Vertrauen wieder herstellen und in eine Situation
fUhren, in der langerfristige Planungen wieder mdglich werden. Vor dem Hintergrund
dieser Risiken wird flir das Jahr 2012 mit einem weltweiten Wirtschaftswachstum von
etwa 4 Prozent gerechnet. Die Volkswirtschaften in den Industrienationen werden vo-
raussichtlich um 1,6 Prozent und in den Schwellenlandern um 5,3 Prozent wachsen.

1. Deutschland

Schuldenproblematik in Eurozone gréBtes Risiko flr
Wirtschaftswachstum

Die wirtschaftliche Entwicklung ist im Jahr 2011 erneut Uberraschend stark mit 3 Pro-
zent gewachsen. In diesem Jahr wird die wirtschaftliche Entwicklung zwar weiter
zunehmen, aber bei weitem nicht so ausgepragt. So nahm die Wachstumsdynamik
aufgrund der massiven Verunsicherungen und Risiken, die sich aus der Staatsschul-
denproblematik in der Eurozone ergeben, ab. Das hohe Vergleichsniveau aus dem
Vorjahr wirkt ebenfalls abflachend auf das diesjdhrige Wirtschaftswachstum. Der
Arbeitsmarkt zeigt sich von dem schwierigen konjunkturellen Umfeld weiter unbe-
eindruckt. So steigt die Zahl der Erwerbstatigen weiter, bei gleichzeitig ricklaufi-
gen Arbeitslosenzahlen. Dies starkt die Binnenwirtschaft und den privaten Konsum.
Insgesamt erwartet der BGA fiir 2012 ein Wirtschaftswachstum von 0,8 Prozent
(ABBILDUNG 18).

ABBILDUNG 16: Wachstum des Bruttoinlandsprodukts 2004 - 2013
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Aufschwung am Arbeitsmarkt bleibt intakt

Der Arbeitsmarkt konnte im Jahr 2011 nochmals deutlich zulegen. So nahm die
Zahl der Erwerbstatigen um knapp 550.000 auf 41,1 Millionen Personen zu. Im glei-
chen Zeitraum ging die Zahl der Arbeitslosen um gut 260.000 Personen auf rund
2,98 Millionen zurtick. Die Prognosen der Bundesagentur fur Arbeit fur 2012 lassen
eine weitere Besserung erwarten. So soll die Zahl der Arbeitslosen im Jahr 2012 um
gut 180.000 Personen auf rund 2,8 Millionen abnehmen. Die Zahl der Erwerbstati-
gen soll nochmals um 470.000 zunehmen und auf knapp 41,6 Millionen anwachsen
(ABBILDUNG 17).

Dynamik des Wirtschaftswachstums nahm spurbar ab

Das Bruttoinlandsprodukt wuchs im Jahr 2011 mit 3,0 Prozent im Vergleich zum
Vorjahr nochmals kréaftig. Im Jahr 2012 wird das Wachstum aufgrund der deutlich
geringeren wirtschaftlichen Dynamik nur noch um rund 1 Prozent wachsen. Die Anzei-
chen dafir sind schon seit mehreren Quartalen zu beobachten. So wuchs das Brutto-
inlandsprodukt im Vergleich zum Vorjahresquartal im 1. und 2. Quartal 2012 nur noch
mit 1,7 bzw. 0,5 Prozent. In der Betrachtung zum Vorquartal ergaben sich in diesen
beiden Zeitrdumen noch geringere Zuwachse von 0,5 bzw. 0,3 Prozent (TABELLE 12).

Die privaten Konsumausgaben legten im Jahr 2011 um 1,7 Prozent zu.
(TABELLE 12). Verantwortlich fir diese Entwicklung war der weiterhin intakte Auf-
schwung am Arbeitsmarkt, wodurch die gute binnenwirtschaftliche Entwicklung er-
moglicht wurde. Fir das Jahr 2012 wird aufgrund des ungebrochenen Aufschwungs
am Arbeitsmarkt weiterhin mit steigenden Konsumausgaben gerechnet. Die zuneh-
mende Besorgnis vor einer steigenden Inflation stltzt die privaten Konsumausgaben.

ABBILDUNG 17: Entwicklung am Arbeitsmarkt (in Tausend)
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Die Entwicklung der Investitionstatigkeit war im Jahr 2011 uneinheitlich. So stiegen
die Bauinvestitionen im Vergleich zum Vorjahr kraftig, wahrend die Ausristungsinves-
titionen ricklaufig waren (TABELLE 12). Da die kiinftige Entwicklung der Investitionen
von der realwirtschaftlichen Entwicklung abhéangt, werden die Unternehmen ihre In-
vestitionen vor allem dann ausweiten, wenn es gelingt, die derzeitigen Unsicherheiten
und Risiken glaubwirdig zu verringern.

Der AuBenhandel konnte im Jahr 2011 erneut kraftig wachsen. Die Wachstumsraten
waren dabei jedoch etwas geringer als im Vorjahr 2010. Die Exporte und Importe
konnten im Jahr 2011 im Vorjahresvergleich um 7,8 bzw. um 7,4 Prozent zulegen.
Fur den AuBenbeitrag ergab sich damit ein Anstieg von 0,6 Prozent im Jahr 2011
(TABELLE 12). Die robuste AuBenhandelstétigkeit und die deutlich gestiegene Binnen-
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handelsnachfrage waren im Jahr 2011 die beiden wichtigsten Saulen der wirtschaftli-
chen Entwicklung. Fir die kiinftige Entwicklung des AuBenhandels wird, — wie auch in
anderen Wirtschaftsbereichen — der Umgang mit den Staatsschuldenkrisen in Europa
abhangen. Nachhaltige Lésungen dieser Probleme sind die Voraussetzung, um die
Nachfrage nach deutschen Produkten aus dem Ausland auf hohem Niveau zu halten.

TABELLE 12: Strukturdaten der Konjunktur

2010 [ 2011* | 1.Q.11* 2.Q.11* 3.Q.11* 4.Q.11* 1.Q.12¢ 2.Q.12*
BIP 4,2 3,0 1,3 0,3 0,6 -0,2 0,1 0,5
Konsum (Privat) 0,9 1,7 0,5 -0,7 1,2 -0,2 0,2 0,3
Ausriistungsinv. 10,3 7,0 0,7 0,5 1,9 0,0 0,3 1,2
Bauinvestitionen 3,2 5,8 7,2 -0,5 -1,0 1,9 -2,2 41
Exporte 13,7 7,8 1,6 2,7 2,6 -0,8 0,9 0,7
Importe 11,1 7,4 1,0 2,9 2,7 -0,3 0,4 1,0
AuBenbeitrag*** 1,7 0,6 0,4 0,1 0,1 -0,3 0,3 -0,1

Quelle: Friihjahrsgutachten 2012, Destatis, “preisbereinigte Verdnderung in Prozent gegeniiber Vorquartal, ** gegentber Vorjahr,
**Anteil am BIP-Wachstum

2. Euro-Raum

Die wirtschaftliche Entwicklung im Euro-Raum wird sich im Jahr 2012 deutlich abkuh-
len. So wird nach dem Frihjahrsgutachten der Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose
mit einem Rickgang des Bruttoinlandsproduktes um 0,3 Prozent in der Eurozone
gerechnet. MaBgeblich dafiir verantwortlich sind die Schuldenkrise und die Probleme,
die sich daraus ergeben. Vor diesem Hintergrund sind die AuBenhandelsaktivitdten
ebenfalls rlicklaufig (TABELLE 13). Hinsichtlich der Verbraucherpreise wird fir 2012 ein
Rickgang auf 2,3 Prozent erwartet.

Der Arbeitsmarkt in der Eurozone ist von der Schuldenkrise und den damit verbun-
denen Unsicherheiten weiterhin stark betroffen. So war im Jahr 2011 nach Berech-
nungen von Eurostat eine Arbeitslosenquote von 10,2 Prozent in der Euro-Zone zu
verzeichnen. Fur das Jahr 2012 wird mit einer weiteren Zunahme auf fast 11 Prozent
gerechnet. Eine Erholung des Arbeitsmarktes zeichnet sich demnach nicht ab. Diese
negative Entwicklung wird somit langer andauern als ursprtinglich erhofft. Vor diesem
Hintergrund sind wirksame MaBnahmen zur nachhaltigen Einddmmung der Staats-
schuldenkrise dringend.

TABELLE 13: Konjunkturdaten Euro-Raum 2011 - 2013

2011 2012* 2013*
BIP-Wachstum 1,5 -0,3 1,1
Export 6,3 3,7 6,5
Import 4,0 2,3 6,2
Verbraucherpreise 2,7 2,3 1,8
Arbeitslosigkeit 10,2 10,9 11,1

Quelle: Friihjahrsgutachten 2012, * Prognose Frihjahrsgutachten 2012, Eurostat; Verdnderung in Prozent gegeniiber Vorjahr

Fdr Frankreich wird im Jahr 2012 ein Anstieg der Wirtschaftsleistung um 0,4 Prozent
erwartet. FUr Italien, Spanien und die Niederlande wird mit einem Rickgang der
Wirtschaftsleistung zwischen 0,6 und 1,6 Prozent gerechnet. Hinsichtlich der Ver-
braucherpreise wird fiir 2012 ein &hnlich hohes Niveau wie im Vorjahr prognostiziert.
So werden flr die hier betrachteten Lander Anstiege der Verbraucherpreise zwischen
1,6 und 2,7 Prozent erwartet (TABELLE 14).
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TABELLE 14: Wirtschaftsdaten ausgewahlter Léander der Eurozone 2011 - 2013

Reales BIP-Wachstum Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

2011 2012* | 2013* | 2011 2012* | 2013* | 2011 2012* | 2013*
Frankreich 1,7 0,4 1,2 2,3 2,2 1,6 9,7 10,2 10,3
Italien 0,4 -1,6 0,1 2,9 2,7 1,8 8,4 9,5 9,9
Spanien 0,7 -1,5 -0,1 3,1 1,6 1,1 21,7 24,3 25,7
Niederlande 1,2 -0,6 1,2 2,5 2,1 1,5 4,4 53 5,3

Quelle: OECD, IMF, Frihjahrsgutachten 2012, * Prognose Fruhjahrsgutachten 2012, Veranderung in Prozent gegeniiber Vorjahr

Nach wie vor belastet die Schuldenkrise die Wirtschaftsleistungen vieler Euro-
Staaten. Deutlich geringere Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts und hohe
Arbeitslosenquoten sind die Folge. So werden nach Schatzungen des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) flr 2012 in Spanien, Frankreich und ltalien Arbeitslosenquo-
ten von 24,3, 10,2 und 9,5 Prozent erwartet. Mit einer erwarteten Arbeitslosenquote
von 5,3 Prozent im Jahr 2012 ist der Arbeitsmarkt in den Niederlanden weiterhin der
Vollbeschaftigung sehr nahe (TABELLE 14).

3. Ubrige europiische Lander und Russland

Rlckgang der Investitionen belastet Wirtschaft in GroBbritannien

Der Wirtschaftsaufschwung in GroBbritannien entwickelt sich seitwarts. So wird fir
die britische Wirtschaft im Jahr 2012 ein Wachstum des Bruttoinlandsproduktes von
0,6 Prozent prognostiziert, geringfligig niedriger als 2011 (TABELLE 15). Die negative
Grundstimmung bleibt erhalten. Verursacht wird sie vorwiegend durch den Spar-
kurs. Dieser belastet die inlandische Nachfrage und auch den Arbeitsmarkt negativ.
So wird flir 2012 und 2013 ein Anstieg der Arbeitslosenqoute auf Uber 8 72 Prozent
prognostiziert.

TABELLE 15: Eckdaten der Konjunktur Nord- und Westeuropas 2011 - 2013

BIP-Wachstum Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
2011 2012* | 2013* 2011 2012* | 2013* | 2011 2012* | 2013*
GroBbritannien 0,7 0,6 1,6 4,5 2,7 1,9 8,0 8,7 8,6
Schweden 4,3 1,1 2,1 3,9 1,3 1,4 9,7 7,6 7,5
Danemark 1,0 0,8 1,4 2,7 2,0 1,9 7,6 7,9 7,8
Norwegen 1,7 1,9 2,2 1,7 1,5 1,8 3,6 3,3 3,2
Schweiz 2,2 0,8 1,9 0,7 -0,4 0,8 3,5 3,2 3,2

Quelle: OECD, IMF, Frihjahrsgutachten 2012, * Prognose Friihjahrsgutachten 2012, Veranderung in Prozent gegeniber Vorjahr

In den skandinavischen Landern hatte Schweden mit einem Anstieg von 4,3 Prozent
im Jahr 2011 das hdchste Wirtschaftswachstum zu verzeichnen. Fir 2012 wird hin-
gegen nur noch mit einem Wachstum des Bruttoinlandsproduktes von 1,1 Prozent
gerechnet. Die wirtschaftliche Dynamik hat in den skandinavischen Léndern erheblich
abgenommen. So werden fir das Jahr 2012 nur noch Wachstumsraten zwischen 0,6
und 1,9 Prozent erwartet.

Der Arbeitsmarkt in der Schweiz erholt sich stetig. Die Verbraucherpreise bewegen
sich auf einem sehr niedrigen Niveau und erreichen Werte, die fir die wirtschaftliche
Entwicklung kontraproduktiv sind. Der Anstieg des Bruttoinlandsprodukts wird etwas
an Dynamik verlieren und nur noch zu einem Wirtschaftswachstum von 0,8 Prozent
fahren.
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Osteuropa und Russland: Weiterhin solides Wirtschaftswachstum

In Osteuropa und Russland ist das Wirtschaftswachstum weiter auf einem relativ
hohen Niveau. So werden fir 2012 steigende Wirtschaftsleistungen zwischen 0,6 und
3,8 Prozent prognostiziert. Lediglich Ungarn hat weiter in besonderem MaBe mit den
Folgen der Krise zu kdmpfen (TABELLE 16).

Das Wachstum der russischen Wirtschaft wird von der immer noch stetigen Nach-
frage nach Ol, Gas und anderen Rohstoffen getragen. Sollte die Nachfrage jedoch
spurbar ricklaufig sein, wirde sich dies sofort stark auswirken, da die russische
Wirtschaft nicht gentigend diversifiziert ist. Fir das Jahr 2012 wird ein Anstieg des
Bruttoinlandsproduktes von 3,8 Prozent erwartet.

TABELLE 16: Konjunkturdaten Russlands und 2004 beigetretener EU-Mitgliedstaaten fiir 2011 - 2013

BIP-Wachstum Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
2011 2012* | 2013* 2011 2012* | 2013* 2011 2012* | 2013*
Polen 3,9 3,0 3,2 1,4 3,1 3,0 7,5 9,5 9,5
Tschechien 1,7 0,6 2,0 2,1 3,0 2,6 6,7 71 6,7
Ungarn 1,7 -0,2 1,5 3,9 4,5 2,9 10,9 11,0 11,3
Russland 4,3 3,8 3,8 8,9 5,5 6,0 7,3 6,5 6,5
Slowakei 3,3 1,8 2,6 41 21 2,3 13,5 13,5 13,0

Quelle: OECD, IMF, Friihjahrsgutachten 2012, * Prognose Frihjahrsgutachten 2012, Veranderung in Prozent gegeniiber Vorjahr

Ungarn kampft weiterhin mit den Folgen der Krise und wird voraussichtlich im Jahr
2012 nur eine schrumpfende Wirtschaftsleistung von minus 0,2 Prozent erreichen. Die
Automobilindustrie sorgt in der Slowakei und in Tschechien weiterhin fir ein stabiles
Wirtschaftswachstum. Fiir 2012 sollten in diesen beiden L&ndern wieder Wachstums-
raten von 1,8 bzw. 0,6 Prozent erreicht werden. Fir das kommende Jahr 2012 werden
in diesen beiden Landern wieder Wachstumsraten von 2,6 und 2 Prozent erwartet. Flr
die polnische Wirtschaft wird flir 2012 ein Wirtschaftswachstum von 3 Prozent erwar-
tet. Die geringe Auslandsabhangigkeit und die starke Binnennachfrage machen ihre
Volkswirtschaft unabhangiger gegentiber konjunkturellen Risiken der Weltwirtschaft.

Auch auf dem westlichen Balkan flachte das Wachstum ab

Die wirtschaftliche Erholung war im Jahr 2011 auf dem Balkan deutlich festzustellen.
So wuchsen die Volkswirtschaften in dieser Region mit Zuwachsen zwischen rund
2 und 5 Prozent. Fir 2012 werden auf dem gesamten Balkan nur noch Wachstumsra-
ten von knapp Uber 0 bis knapp 4 Prozent erwartet (TABELLE 17), wobei fiir die meisten
Lander der Region nur mit Zuwé&chsen von unter 1 Prozent gerechnet wird.

Trotz der auch in dieser Region aktuell abgeflachten wirtschaftlichen Entwicklung
bleibt die Attraktivitat dieser Region fur Unternehmen ungebrochen. Auch wenn die
Infrastruktur in der Region weiterhin noch unzureichend entwickelt ist und es weiterer
Investitionen bedarf, ist das Potential der Region groB. Besonders fiir mittelstandische
Unternehmen ist die Region attraktiv, da das Lohn- und Steuerniveau vergleichsweise
gering ist. Die Staatsverschuldung, die in anderen europdischen Lédndern besorgnis-
erregend hoch ist, liegt in diesen Landern noch unter Maastricht-Kriterien. Mit Blick
auf die européische Integration tragen die Mittel der EU zu einer beschleunigten
Modernisierung bei.
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TABELLE 17: Eckdaten der Konjunktur westlicher Balkan 2011 - 2013

BIP-Wachstum Verbraucherpreise Leistungsbilanz in
Prozent des BIP

2011 | 2012* | 2013* | 2011 | 2012* | 2013* | 2011 | 2012* | 2013*
Albanien 2,0 0,5 1,7 3,4 1,9 3,0 -13,2 | -13,2 -12,5
Bosnien und Herzegowina 1,7 0,0 1,0 3,7 2,2 2,1 -8,3 -7,8 -7,1
Kosovo 5,0 3,8 41 7,3 0,6 1,2 -20,3 | -18,3 | -18,3
Mazedonien 3,0 2,0 3,2 3,9 2,0 2,0 -2,8 -5,0 -6,2
Montenegro 2,4 0,2 1,5 3,1 2,0 1,1 -19,4 -19,7 -20,0
Serbien 1,8 0,5 3,0 11,2 4,1 4,3 -9,1 -8,6 -7,9

Quelle: IMF-World Economic Outlook (April 2012), *Prognose
4. Vereinigte Staaten von Amerika

Lage am Arbeitsmarkt verbessert sich stetig

Nachdem das Bruttoinlandprodukts der USA im Jahr 2011 um 1,7 Prozent gewachsen
ist, wird fur das Jahr 2012 ein Wachstum von 2,2 Prozent prognostiziert. Die Arbeits-
losenquote sank im Jahr 2011 aufgrund mangelnder Nachfrage der Unternehmen
nur wenig auf 9 Prozent. Fir das Jahr 2012 wird mit einer Verringerung der Arbeitslo-
senquote auf 8,1 Prozent gerechnet. Die Lage am Arbeitsmarkt verbessert sich also
stetig, ist jedoch immer noch im Vergleich zum Vorkrisenniveau um gut 4 Prozent
héher. Das Leistungsbilanzsaldo wird sich im Jahr 2012 nur leicht verbessern und
immer noch einen negativen Wert um minus 3 Prozent des Bruttoinlandsproduktes
annehmen. Damit verharrt dieser Wert fast genau auf seinem Vorjahresniveau. Hin-
sichtlich der Inflationsrate wird nach 3,2 Prozent im Jahr 2011, fiir das Jahr 2012 mit
einem Anstieg der Verbraucherpreise um 2,4 Prozent gerechnet (TABELLE 18). Damit
kommt die US-Notenbank ihrem Inflationsziel von 2 Prozent schon sehr nahe.

TABELLE 18: Eckdaten der US-Konjunktur 2011 - 2013

2011 2012* 2013*
BIP 1,7 2,2 2,3
Private Anlageinvestitionen 6,8 5,6 5,0
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP** -3,1 -3,0 -2,8
Arbeitslosenrate in % 9,0 8,1 7,6
Verbraucherpreise 3,2 2,4 2,2

Quelle: Friihjahrsgutachten 2012, *Prognose Friihjahrsgutgutachten 2012, **nom. BIP, Veranderung in Prozent gegentiber Vorjahr

Die wirtschaftliche Entwicklung in den USA ist weiterhin mit Risiken behaftet. Eine
Aufwértsentwicklung der Wirtschaftsleistung und die Verbesserung anderer Kenn-
zahlen scheinen sich zu verstetigen.

5. Japan

Japans Wirtschaft erholt sich weiter

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Japan wird immer noch durch die Folgen der
Natur- und Nuklearkatastrophe belastet. So sind die Preise fir Elektrizitdt aufgrund
der nahezu kompletten Abschaltung aller Atomkraftwerke im Land kréftig gestie-
gen. Trotzdem wird fUr das Jahr 2012 mit einem gesamtwirtschaftlichen Wachstum
von 1,9 Prozent gerechnet. Durch das Auslaufen einiger Wiederaufbauprogramme
wird fur das Jahr 2013 ein etwas niedrigeres Wirtschaftswachstum von 1,5 Prozent
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prognostiziert. FUr das Preisniveau wird in diesem und im nachsten Jahr mit leichtem
Anstieg auf sehr niedrigem Niveau gerechnet. Die Arbeitslosenquote bewegt sich
weiterhin nahe dem Vollbeschéaftigungsniveau seitwarts (TABELLE 19).

TABELLE 19: Wirtschaftsdaten Japan 2011 - 2013

2011 2012* 2013*
BIP -0,7 1,9 1,5
Private Anlageinvestitionen 1,1 -2,1
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP** 2,0 2,2 2,7
Arbeitslosenrate in % 4,6 4,4 4,3
Verbraucherpreise -0,3 -0,1 0,1

Quelle: IMF-World Economic Outlook (April 2012), “Prognose, **des nom. BIP, Veranderung in Prozent gegeniiber Vorjahr

6. Asien

Wirtschaftsdynamik nur geringfligig gesunken

Die wirtschaftliche Expansion entwickelt sich in China derzeit etwas weniger stark.
Dennoch sind die Rahmenbedingungen weiterhin duBerst positiv. So ist die Inflation
vergleichsweise gering und erdffnet der Zentralbank im Falle eines Falles Moglich-
keiten, stitzende wirtschaftspolitische MaBnahmen zu ergreifen. China hat es in
der jingeren Vergangenheit ebenfalls geschafft, seine Wirtschaft deutlich mehr zu
diversifizieren als andere Schwellenlédnder. Dadurch ist die chinesische Volkswirt-
schaft wesentlich robuster gegenliber Nachfrageschwankungen aus den westlichen
Industrienationen geworden. Die Binnenwirtschaft ist ebenfalls weiterhin ansteigend.
Vor diesem Hintergrund wird fur das Jahr 2012 mit einem Wirtschaftswachstum von
gut 8 Prozent gerechnet (TABELLE 20).

In Indien war die gesamtwirtschaftliche Produktion im vergangenen Jahr nicht mehr
so expansiv wie in den Vorjahren. Ein Grund durfte die restriktivere Geldpolitik in
dieser Zeit, die sich nachteilig auf die Investitionen auswirkte, gewesen sein. Die
hohe Inflation bleibt - obwohl in der jingeren Vergangenheit rlicklaufig - eine groBe
Herausforderung fur die indische Wirtschaftspolitik. Trotzdem wird keine restriktivere
Finanzpolitik erwartet. Dies dlrfte sich positiv auf die wirtschaftliche Entwicklung
auswirken. Im Jahr 2012 sollte ein Wirtschaftswachstum von knapp 7 Prozent und
im Jahr 2013 von knapp 7 Y2 Prozent erreicht werden.

Die konjunkturelle Entwicklung in den ostasiatischen L&ndern — Indonesien, Korea,
Malaysia und Thailand — war im Jahr 2011 deutlich rticklaufig. Dies war besonders in
Thailand zu beobachten. Hier sank das Bruttoinlandsprodukt infolge der Uberschwem-
mungskatastrophe um mehr als 10 Prozent. Nach Uberwinden der Katastrophe setze
eine kraftige Aufwértsentwicklung ein. So stieg die thaildndische Industrieproduktion
wieder deutlich an. Aufgrund einer teilweise expansiveren Geld- und Fiskalpolitik und
der wieder steigenden AuBenhandelstatigkeit sollte das Bruttoinlandsprodukt in der
Region im Jahr 2012 mit rund 4,3 Prozent und 2013 mit rund 5 Prozent wachsen.
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TABELLE 20: Konjunkturdaten Asien 2011 - 2013

BIP-Wachstum Verbraucherpreise Leistungsbilanz in %
des BIP
2011 2012* | 2013* 2011 2012* | 2013* | 2011 2012* | 2013*
China 9,2 8,2 8,8 5,4 3,3 3,0 2,8 2,3 2,6
Indien 7,2 6,9 7,3 8,6 8,2 7,3 -2,8 -3,2 -2,9
Indonesien 6,5 6,1 6,6 54 6,2 6,0 0,2 -0,4 -0,9
Korea 3,6 3,3 3,8 4,0 3,4 3,2 2,4 1,9 1,5
Malaysia 51 4,4 4,7 3,2 2,7 2,5 11,5 10,8 10,4
Thailand 0,1 5,5 7,5 3,8 3,9 3,3 3,4 1,0 1,4

Quelle: IMF-World Economic Outlook (April 2012), “Prognose, Verénderung in Prozent gegeniiber Vorjahr

7. Lateinamerika

Gestiegene Nachfrage nach Rohstoffen lasst Konjunktur wieder
ansteigen

Fur die Lander Lateinamerikas wird wieder mit leicht steigenden Wirtschaftsleistungen
gerechnet. Begrindet wird dies durch die wieder gestiegene Nachfrage nach Roh-
stoffen. Zusétzlich sollte eine expansivere Wirtschaftpolitik die Konjunktur stitzen.
Einige L&nder der Region haben angekiindigt auch hinsichtlich ihrer Finanzpolitik von
inrem restriktiven Kurs abzurlicken. In Brasilien dirften beispielsweise Investitionen
im Zusammenhang mit der FuBballweltmeisterschaft im Jahre 2014 positive Impulse
fur die wirtschaftliche Entwicklung geben. Fir die Jahre 2012 bzw. 2013 wird in der
Region mit Wachstumsraten des Bruttoinlandsproduktes zwischen 3 bis knapp 5 Pro-
zent bzw. gut 3 bis 4 2 Prozent gerechnet (TABELLE 21). Die gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der Region sind also weiterhin positiv. Hohe Weltmarktpreise
fur Rohstoffe und Nahrungsmittel ermdglichen stabile Einnahmen. Gestiegene private
Haushaltseinkommen bei gleichzeitig leicht ricklaufig erwarteten Preissteigerungen
stitzen weiterhin die Inlandsnachfrage.

TABELLE 21: Eckdaten der Volkswirtschaften Lateinamerikas 2011 - 2013

BIP-Wachstum Verbraucherpreise Leistungsbilanz in %
des BIP
2011 | 2012* | 2013* | 2011 | 2012* | 2013* | 2011 | 2012* | 2013*
Argentinien 8,9 4,2 4,0 9,8 9,9 9,9 -0,5 -0,7 -1,1
Brasilien 2,7 3,0 41 6,6 5,2 5,0 -2,1 -3,2 -3,2
Chile 5,9 4,3 4,5 3,3 3,8 3,0 -1,3 -2,4 -2,4
Kolumbien 5,9 4,7 4,4 3,4 3,5 3,1 -2,8 -2,7 -2,4
Mexiko 4,0 3,6 3,7 3,4 3,9 3,0 -0,8 -0,8 -0,9
Venezuela 4,2 4,7 3,2 26,1 31,6 28,8 8,6 7,4 5,6

Quelle: IMF-World Economic Outlook (April 2012), “Prognose, Veranderung in Prozent gegeniiber Vorjahr
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VI. Wirtschaftspolitische Handlungsempfehlungen

Der GroBhandel zeigt sich als robuste Wirtschaftsstufe auch in schwierigen Zeiten.
Der GroBhandel weiss um seine Einbindung in die Wertschépfungsstréme nicht nur
in Deutschland, sondern auch in der globalisierten Welt. Angesichts eines Anteils
am deutschen AuBenhandel von rund zwei Dritteln, der in Europa abgewickelt wird,
haben verlassliche und attraktive wirtschaftliche Rahmenbedingungen in Europa und
in Deutschland hohen Stellenwert fir den deutschen GroBhandel.

e Europapolitik

Die GroBhandler bekennen sich ungebrochen und klar zu Europa und dem Euro.
Fir mehr als die Halfte der GroBhandler ist der Euro nicht nur ein wichtiger Schritt,
sondern sie fordern auch weitergehende Schritte. Aus Sicht der Mehrheit der GroB3-
handler muss eine politische und wirtschaftliche Vertiefung folgen (ABBILDUNG 18).
Der BGA begri3t daher, dass die Bundesregierung der Stabilitat der gemeinsamen
Waéhrung héchste Prioritat einrdumt und hierzu die hohe Schuldenlast in Deutsch-
land durch eine Schuldenbremse und den eingeschlagenen Konsolidierungskurs
abbauen will. Der BGA unterstitzt die Bundesregierung auch darin, auf Ebene der
Européischen Union und gegentber seinen Partnerlandern auf Konsolidierung der
offentlichen Haushalte und einen konsequenten Schuldenabbau zu dringen. Dartber
hinaus muss der gemeinsame Rechtsrahmen fir unternehmerischen Erfolg weiter
vorangebracht werden. Zentral ist dabei Burokratie wirksam einzudammen. Politisch
bedarf es ebenfalls mehr Mut, Europa weiter zusammenzufihren.

ABBILDUNG 18: Ist Europa wirtschaftlich heute so aufgestellt, dass es zukunftsfahig ist?

Der Euro war ein richtiger Schritt, dem eine

politische und wirtschaftliche Vertiefung folgen
muss. 53%
Es kann alles so bleiben, wie es ist. .
9%

Europa ist ein vielfiltiges Gebilde und wird nie
ein einheitlicher Staat. _ 38%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012

e \Wachstumspolitik

Im GroBhandel findet die Zielsetzung, Sparen hochste Prioritat einzurdumen, um eine
Uberforderung des Gemeinwesens und kiinftige Generationen abzuwenden, breite
Unterstitzung. Jedes dritte Unternehmen spricht sich daflir aus, den von 25 der
27 EU-Mitgliedstaaten vereinbarten Fiskalpakt strikt einzuhalten. Mehr als 60 Prozent
der Unternehmen sind dabei jedoch der Auffassung, das Sparen richtig ist, allerdings
alleine nicht ausreicht. Sie pladieren ergénzend fir das Setzen von Wachstumsim-
pulse durch zusétzliche Investitionen (ABBILDUNG 19). Damit unterstreichen die GroB-
handler, dass es einer Kombination aus Sparpolitik und Wachstumspolitik bedarf.
Impulse fir die Belebung der wirtschaftlichen Entwicklung werden in dem MaBe an
Bedeutung zunehmen, wie die Konjunktur sich abflacht. Aus Sicht des BGA sollte die
Politik daher vorausschauende Weichenstellungen vornehmen. Die Beseitigung der
kalten Progression, die steuerliche Férderung der energetischen Gebaudesanierung
sowie weitere modernisierende Reformen im Unternehmenssteuerrecht sind hierzu
wichtige Bausteine.
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ABBILDUNG 19: Welche Antwort muss die Bundesregierung auf die Herausforderungen in Europa geben?

Sparen allein reicht nicht, es miissen auch Wachstumsimpulse o
durch zusitzliche Investitionen gesetzt werden. 61%

Sie muss beim Sparen hart bleiben, der Fiskalpakt darf nicht
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Prioritdt miissen Konjunkturpakte haben, die Bundesregierung

- 5%
muss mehr Geld zur Verfiigung stellen.
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012

e Herausforderungen an die Politik

Im Umfeld von Staatsschuldenkrise, Unsicherheiten an den Finanzmarkten, Versor-
gung der deutschen Wirtschaft mit Ressourcen und Fachkraften haben die Unter-
nehmen klare Prioritdten flr die Bewaltigung von Herausforderungen an die Politik
(ABBILDUNG 20). Fast acht von zehn Unternehmen sprechen sich dafir aus, den
Schuldenabbau zu forcieren, um die 6ffentlichen Haushalte wieder auf ein solides
und langfristig tragfahiges Fundament zu stellen. Weiterhin wichtig fir die techno-
logische Spitzenposition und fiir die Versorgung der Wirtschaft bleibt ein preisglins-
tiger und gesicherter Zugang zu Energie und Rohstoffen. Dies ist die zweitwichtigste
Herausforderung. Sieben von zehn Unternehmen sehen hierin eine der wichtigsten
Herausforderungen fur die Politik. Flr zwei von drei Unternehmen steht die Politik
vor der Aufgabe, Einbriiche im Welthandel und nachlassende Dynamik abzuwenden.
Im Weiteren folgen insbesondere strukturelle Herausforderungen, zu denen weiterer
nationaler Reformbedarf besteht. An erster Stelle stehen dabei, Birokratie abzubauen
und einen Fachkraftemangel zu vermeiden.

ABBILDUNG 20: Welche Herausforderungen bestehen aktuell fiir die Politik in Deutschland?

Schuldenabbau forcieren 7%

Energie- und Rohstoffpreise stabilisieren

Einbriiche im Welthandel und nachlassende Dynamik
vermeiden

Biirokratie abbauen

Fachkraftemangel vermeiden
Euro-/Wechselkurse stabilisieren
Steuern und Abgaben senken
schwache Binnenkonjunktur vermeiden
Arbeitskosten senken

Unternehmensfinanzierung sichern
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Quelle: BGA-Umfrage, Juli 2012

Wirtschaft und GroBhandel trotzen Krise

Das Jahr 2012 wird aus Sicht des BGA ein solides Jahr bleiben, auch wenn die
Risiken weiter angestiegen sind. Die deutsche Wirtschaft als auch der GroBhandel
konnten sich im schwieriger werdenden Umfeld bislang gut behaupten. AuBenhandel
und Binnenkonjunktur sind die tragenden S&ulen der wirtschaftlichen Entwicklung in
Deutschland. Angesichts einer sich abzeichnenden Abflachung im weiteren Jahres-
verlauf muss die weitere Entwicklung aufmerksam verfolgt werden, um rechtzeitig
die Weichen fir konjunkturbelebende Impulse zu setzen.
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Auffallend anders - VGA

Parther im Wettbewerb.

Zugegeben: In den Tiefen der Versicherungsbranche sind Ihre Vorteile:
wir nicht der grofRte Fisch. Bei unserer Spezialdisziplin,
der Versicherung von Handels- und Dienstleistungs-
unternehmen, schwimmen wir aber bereits seit Uber
60 Jahren an der Spitze.

+ Dienstleistungsunternehmen des BGA mit
jahrzehntelanger Erfahrung in der Branche

+ Individuelle Betreuung, unabhangig von
lhrer Unternehmensgrofle

Als Beratungsunternehmen, welches von Unternehmern + Partnerschaftliche Beratung mit Giberdurch-
fur Unternehmer gegriindet wurde, kennen wir uns schnittlichem Engagement

bestens mit betrieblichen Risiken aus und sichern diese

zuverlassig ab.

Ganz egal, wie grol3 Ihr Unternehmen ist: Wir lassen Sie

nicht im Triiben fischen. Hier eintauchen: www.vga.de





